
 
 
 
АНАЛИТИЧЕСКОЕ УПРАВЛЕНИЕ  НОВОСТИ И ТОРГОВЫЕ ИДЕИ
Тел.    +7 495 795‐2521 доб. 52410   Минфин проведет 24 августа аукцион по размещению ОФЗ 

25079. Объем предложения составит 25 млрд. руб., дюрация – 3,32 
года. На конец вчерашнего дня доходность по выпуску составила 
7,26%.  Ожидается, что и в этот  раз Минфин не предоставит 
инвесторам премии. 
 

  
Значение Изм. Изм., %

USD Libor 3m 0.308% 0.5 б.п.

Нефть Brent 108.86 -0.67 -0.61%
Золото 1897.6 45.5 2.46%

EUR/USD 1.4358 -0.004 -0.27%

RUB/Корзина 34.83 -0.05 -0.14%
MosPRIME O/N 3.89% 5.0 б.п.

Остатки на корр. сч. 679.5 1.4 0.21%

Счета и депозиты в ЦБ 344.1 -65.1 -15.91%

RUSSIA CDS 5Y $ 197.023 4.8 б.п.
Rus-30 - UST-10 206.9 -4.7 б.п.  

 

ДИНАМИКА СПРЕДА RUS-30 – UST-10  РЫНКИ
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Russia-30 - UST-10 UST-10

 

  Внешний фон умеренно позитивный.  Мировые рынки в 
понедельник закрылись незначительным ростом. Возможным 
толчком для последующего роста может стать пятничное 
выступление Бена Бернанке, на котором участники рынка надеются 
услышать намек на третий раунд программы по выкупу активов. 
Поддержку рынкам оказала и информация о развязке ситуации в 
Ливии, которая этим утром, тем не менее, оказалась не столь 
однозначной:  война в Ливии продолжается. Котировки Rus-30 
продолжили свой рост и закончили вчерашний день на уровне 
119,055%. Доходность UST-10 немного выросла на фоне улучшения 
внешнего фона и сегодня утром составляет 2,136%. Сегодня будут 
опубликованы макроэкономические данные деловой активности 
стран Еврозоны, а также данные об объеме продаж жилья на 
первичном рынке за июль в США. 

ДИНАМИКА ЛИКВИДНОСТИ  

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0

6.0

0
250
500
750

1 000
1 250
1 500
1 750

ян
в 

11

ф
ев

 11

ап
р 

11

ию
н 

11

ию
л 

11

се
н 

11

Остатки на корр. сч. и депозиты в ЦБ

Ставка MOSPRIME O/N
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                  вторник, 23 августа 2011 г. 



 
 

 РЫНКИ
  Рыночная активность низкая. Торги в первый день недели прошли на 

очень низком уровне из-за растущей экономической неопределенности. 
Объемы сделок на рынке ОФЗ составили 6,7 млрд. руб. (по сравнению с 
10,1 млрд. руб. в пятницу), основные торги пришлись на бумаги ОФЗ-26203 
(2,4 млрд. руб. / -7 б.п.) и ОФЗ-25077 (1,6 млрд. руб. / -5 б.п.). Обороты в 
корпоративном сегменте достигли 5,5 млрд. руб. (8,8 млрд. руб. в 
пятницу), наибольший спросом пользовался выпуск ВТБ-БО5 (0,3 млрд. 
руб./-2 б.п.). 

  
НОВОСТИ И ТОРГОВЫЕ ИДЕИ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Минфин проведет 24 августа аукцион по размещению ОФЗ 25079. 
Объем предложения составит 25 млрд. руб., дюрация – 3,32 года. На 
конец вчерашнего дня доходность по выпуску составила 7,26%. За 
прошедшие недели, несмотря на разностороннюю динамику рынков и 
временами негативный внешний фон, Минфин не отклонялся от практики 
установления ставки по рынку, не предоставляя инвесторам премии. При 
объявлении диапазона в этот раз, мы полагаем, что Минфин будет 
придерживаться той же самой стратегии. 
 

 
 

 

 
ИСТОРИЯ РЕКОМЕНДАЦИЙ 

 Рекомендация Дата рекомендации Цель YTM Снятие рекомендации Причина снятия 

Акрон-03 Покупать 12/8/2010 7% 26/10/2010 Достижение цели 
Атомэнергопром-06 Покупать 6/8/2010 7.15% 17/12/2010 Достижение цели 
Alliance-15 Покупать 30/7/2010 8% 9/2/2011 Достижение цели 
Евраз 1, 3 Покупать 27/10/2010 8.4% 9/2/2011 Достижение цели 
Мечел БО-2 Покупать 5/8/2010 8.4% 9/2/2011 Достижение цели 
Мечел БО-3 Покупать 5/8/2010 8.4% 9/2/2011 Достижение цели 
Сибмет 1, 2 Покупать 5/8/2010 9.25% 9/2/2011 Достижение цели 
Мечел 13, 14 Покупать 6/10/2010 9.4% 11/2/2011 Достижение цели 
Новатэк БО-1 Продавать 15/11/2010 7.4% 3/3/2011 Достижение цели 
АЛРОСА-21, 22 Покупать 22/10/2010 7.6% 3/3/2011 Достижение цели 
АЛРОСА-20, 23 Покупать 22/10/2010 8.2% 29/3/2011 Достижение цели 
РМК Финанс-3 Покупать 10/2/2011 9.6% 29/3/2011 Достижение цели 
Газпромнефть 8, 9 Покупать 28/1/2011 8.4% 29/3/2011 Достижение цели 
Газпромнефть 10 Покупать 28/1/2011 8.8% 29/3/2011 Достижение цели 
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